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The banking sector plays an important role in supporting economic
growth because it functions as an intermediary institution that
collects and distributes funds to the public. The financial
performance of banking companies is one of the factors that
investors consider in making investment decisions, one of which is
reflected in stock returns. This study aims to analyze the effect of
Return on Assets (ROA) and Loan to Deposit Ratio (LDR) on stock
returns in conventional banking companies listed on the Indonesia
Stock Exchange for the period 2018-2024. This study uses a
quantitative method with an associative approach. The data used is
secondary data in the form of annual financial reports of banking
companies obtained from the official website of the Indonesia Stock
Exchange. The sampling technique used purposive sampling,
resulting in 6 companies with a total of 42 data observations. The
data analysis technique used is multiple linear regression with the
help of the SPSS program. The results of the study indicate that,
partially, Return on Assets (ROA) has a positive and significant
effect on stock returns, while the Loan to Deposit Ratio (LDR) does
not have a significant effect on stock returns. However,
simultaneously, ROA and LDR have a significant effect on stock
returns. This study shows that company profitability is an important
indicator that investors consider in assessing the performance of
banking companies.
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intermediasi yang menghimpun dan menyalurkan dana kepada
masyarakat. Kinerja keuangan perusahaan perbankan menjadi salah
satu faktor yang diperhatikan investor dalam menentukan keputusan
investasi, yang salah satunya tercermin melalui return saham.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on
Assets (ROA) dan Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap return
saham pada perusahaan perbankan konvensional yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2024. Penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan asosiatif. Data
yang digunakan merupakan data sekunder berupa laporan keuangan
tahunan perusahaan perbankan yang diperoleh dari situs resmi Bursa
Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling sehingga diperoleh 6 perusahaan dengan total 42
data observasi. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi
linier berganda dengan bantuan program SPSS. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial Return on Assets (ROA)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, sedangkan
Loan to Deposit Ratio (LDR) tidak berpengaruh signifikan terhadap
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return saham. Namun secara simultan ROA dan LDR berpengaruh
signifikan terhadap return saham. Penelitian ini menunjukkan bahwa
profitabilitas  perusahaan menjadi indikator penting yang
diperhatikan investor dalam menilai kinerja perusahaan perbankan.
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PENDAHULUAN

Sektor perbankan memiliki peran penting dalam perekonomian suatu negara karena
berfungsi sebagai lembaga intermediasi yang menghimpun dana dari masyarakat dan
menyalurkannya kembali dalam bentuk kredit. Kinerja perusahaan perbankan menjadi salah
satu indikator yang diperhatikan oleh investor dalam menilai prospek investasi di pasar
modal. Salah satu indikator yang digunakan untuk mengukur keuntungan investasi adalah
return saham. Return saham menunjukkan tingkat pengembalian yang diperoleh investor dari
investasi yang dilakukan pada suatu perusahaan.

Return saham dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, salah satunya adalah kinerja
keuangan perusahaan. Kinerja keuangan dapat dianalisis melalui rasio keuangan seperti
profitabilitas dan likuiditas. Return on Assets (ROA) merupakan rasio profitabilitas yang
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari total aset yang dimiliki.
Sementara itu, Loan to Deposit Ratio (LDR) merupakan rasio likuiditas yang menunjukkan
kemampuan bank dalam menyalurkan dana yang dihimpun dari masyarakat dalam bentuk
kredit (Prihadi, 2019).

Dalam beberapa tahun terakhir, sektor perbankan di Indonesia mengalami berbagai
dinamika yang mempengaruhi kinerja perusahaan, terutama akibat pandemi COVID-19 yang
sempat menekan aktivitas ekonomi dan meningkatkan risiko kredit. Meskipun demikian,
sektor perbankan secara bertahap menunjukkan pemulihan melalui peningkatan kinerja
keuangan dan stabilitas industri. Kondisi tersebut tercermin dari fluktuasi harga saham
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Beberapa penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang berbeda mengenai pengaruh
rasio keuangan terhadap return saham. Sebagian penelitian menemukan bahwa ROA dan
LDR berpengaruh terhadap return saham, sementara penelitian lainnya menunjukkan bahwa
hanya ROA yang berpengaruh signifikan sedangkan LDR tidak berpengaruh terhadap return
saham. Perbedaan hasil penelitian tersebut menunjukkan adanya kesenjangan penelitian yang
masih perlu dikaji lebih lanjut.

Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh Return on Assets (ROA) dan Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap return saham
pada perusahaan perbankan konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2018-2024.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan asosiatif untuk
menganalisis hubungan antara Return on Assets (ROA) dan Loan to Deposit Ratio (LDR)
terhadap return saham. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari
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laporan keuangan tahunan perusahaan perbankan yang dipublikasikan melalui situs resmi
Bursa Efek Indonesia.

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
dengan kriteria perusahaan perbankan konvensional yang secara konsisten mempublikasikan
laporan keuangan selama periode penelitian serta termasuk dalam indeks IDX80. Berdasarkan
kriteria tersebut diperoleh 6 perusahaan sebagai sampel penelitian dengan total 42 data
observasi.

Teknik analisis data yang digunakan meliputi analisis statistik deskriptif, uji asumsi
klasik yang terdiri dari uji normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi,
serta analisis regresi linier berganda. Pengujian hipotesis dilakukan melalui uji parsial (uji t)
dan uji simultan (uji F) serta analisis koefisien determinasi.

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Hasil Pengolahan Data Uji Statistik Deskriptif
Tabel 1. Hasil analisis statistik deskriptif

Descriptive Statistics

M Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
ROA 42 a7 31.07 2.5447 459493
LDR 42 64.22 12069  90.1084 11.63676
Return_Saham 42 - 11 A4 0673 1464
Valid M (listwise) 42

Hasil analisis statistik deskriptif menunjukkan bahwa nilai rata-rata Return on Assets
(ROA) pada perusahaan perbankan konvensional periode 2018-2024 sebesar 2,5447 dengan
nilai minimum 0,37 dan maksimum 31,07. Sementara itu, Loan to Deposit Ratio (LDR)
memiliki nilai rata-rata sebesar 90,1084 dengan nilai minimum 64,22 dan maksimum 120,69.
Return saham memiliki nilai rata-rata sebesar 0,0673 dengan nilai minimum -0,11 dan
maksimum 0,44.

2. Hasil Uji Normalitas
Tabel 2. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kelmogorov-Smirnov Test

Unstandardize

d Residual
il 42
Mormal Parameters®:P Mean 0000000
5td. Deviation 10028418
Most Extrerme Differences Absolute 128
FPositive 128
Megative -.088
Test Statistic 128
Asymp. Sig. (2-tailed)® 083
Monte Carlo Sig. (E—tailed)d Sig. 0B84
99% Confidence Interval  Lower Bound 076
Upper Bound .09

a. Test distribution is MNormal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed
2000000.
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Hasil analisanya bahwa nilai One-sample Kolmogorov-Smirnov (K-S) yang dilihat
pada nilai Asymp. Sig. (2-tailed) memiliki nilai signifikansi sebesar 0,83 dimana hasil nilai
pengolahannya lebih besar dari 0,05 sehingga data berdistribusi normal dan sampel penelitian
yang digunakan 42 sampel.

Salah satu indikator bahwa model regresi yang disusun cukup representatif dalam
menjelaskan hubungan antara variabel independen dan dependen adalah terpenuhinya syarat
normalitas ini. Selain itu, ketidakhadiran penyimpangan yang signifikan dari asumsi
normalitas menunjukkan bahwa pengamatan ekstrem atau outlier yang mengganggu struktur
distribusi residu memiliki dampak kecil terhadap data. Akibatnya, kesimpulan statistik yang
ditarik dari model regresi ini sah dan memenuhi syarat asumsi normalitas klasik.

3. Hasil Uji Regresi Berganda
Table 3. Hasil Uji Regresi Berganda

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta 1 Sig.

1 (Constant) 226 A3 1725 .0az2
ROA 010 004 354 2744 .0og
LOR -.0o2 001 -.207 -1.438 158

a. Dependent Variable: Return_Saham

Hasil analisis regresi linier berganda menunjukkan persamaan regresi sebagai berikut:
Return Saham = 0,226 + 0,010 ROA - 0,002 LDR

Koefisien ROA bernilai positif sebesar 0,010 yang menunjukkan bahwa peningkatan
ROA akan meningkatkan return saham. Sebaliknya, koefisien LDR bernilai negatif sebesar
0,002 yang menunjukkan bahwa peningkatan LDR cenderung menurunkan return saham.

4. HasilUji T
Table 4. Hasil Uji T

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Maodel B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 226 131 1.725 0492
ROA 010 004 384 2.744 .00a
LDR -.00z2 001 -.207 -1.438 168

a. Dependent Variable: Return_Saham

Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa ROA memiliki pengaruh signifikan
terhadap return saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,009 < 0,05. Hal ini menunjukkan
bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas perusahaan, maka semakin besar potensi return
yang diterima investor. Sementara itu, LDR tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,158 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa tingkat
likuiditas perbankan tidak secara langsung mempengaruhi return saham.
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5. Hasil Uji F

I

Tabel 5. Hasil Uji F

ANOVA®
Sum of
Maodel Squares df Mean Square F Sig.
1 Fegression 126 2 063 5982 005"
Residual 412 39 011
Total A39 41

a. Dependent Variable: Return_Saham
b, Predictors: (Constant), LDR, ROA

Uji F menunjukkan bahwa kombinasi ROA dan LDR secara signifikan mempengaruhi
pengembalian saham. Berdasarkan hasil uji pada Tabel, nilai Fhitung adalah 5.982 dengan
tingkat signifikansi (Sig.) 0.005, yang lebih kecil dari o = 0.05. Hasil ini menunjukkan bahwa
kedua faktor perusahaan dapat menjelaskan perbedaan yang signifikan dalam kinerja pasar
yang ditentukan oleh pengembalian saham, meskipun intensitas pengaruh parsialnya berbeda.

6. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Tabel 6. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model SummatrylfJ

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 4857 235 96 0282

a. Predictors: (Constant), LDR, ROA
b. DependentVariable: Return_Saham

Mengacu pada hasil penelitian yang dipaparkan dalam Tabel, nilai Adjusted R Square
adalah 0,196, atau 19,6%. Data ini menunjukkan bahwa ROA dan LDR mempengaruhi 19,6%
dari return saham. Sementara itu, sisanya sebesar 80,4% dipengaruhi oleh variabel lain yang
tidak tercakup dalam model penelitian ini. Faktor eksternal dan internal seperti struktur
modal, kebijakan dividen, rasio leverage, ukuran perusahaan, dan kondisi makroekonomi
semuanya memiliki kemampuan untuk secara signifikan mempengaruhi pengembalian saham.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa Return on Assets (ROA)
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan perbankan
konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2024. Hal ini
menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat profitabilitas perusahaan, semakin besar pula
potensi return saham yang diperoleh investor. Sementara itu, Loan to Deposit Ratio (LDR)
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham, meskipun memiliki hubungan
yang bersifat negatif. Namun secara simultan, ROA dan LDR terbukti berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas merupakan
indikator penting yang diperhatikan investor dalam menilai kinerja perusahaan perbankan.
Oleh karena itu, perusahaan perbankan diharapkan dapat meningkatkan kinerja keuangan
khususnya dalam pengelolaan aset guna meningkatkan kepercayaan investor di pasar modal.
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