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This study aims to analyze the effect of inflation, interest rates, and
the Debt-to-Equity Ratio (DER) on stock prices in the banking sector
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2015-2024
period. This study was conducted by analyzing financial report and
macroeconomic data obtained from the Indonesia Stock Exchange
(IDX), Bank Indonesia (Bl), and the Central Statistics Agency (BPS).
The sample used in this study consisted of four banking companies,
KBMI 4, using a saturated sampling technique. The data used were
secondary data. The analytical method used in this study was multiple
linear regression. The results showed that the best model was the
Common Effect Model (CEM) using EViews 12 software. The results
showed that inflation and interest rates had no partial effect on stock
prices, while the Debt-to-Equity Ratio (DER) did. Simultaneously,
inflation, interest rates, and the Debt-to-Equity Ratio (DER) influence
the stock price of KBMI 4 banking sector stocks on the Indonesia
Stock Exchange.
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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, suku
bunga, dan Rasio Utang terhadap Ekuitas (DER) terhadap harga
saham di sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2015-2024. Penelitian ini dilakukan dengan
menganalisis laporan keuangan dan data makroekonomi yang
diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (IDX), Bank Indonesia (BI), dan
Badan Pusat Statistik (BPS). Sampel yang digunakan dalam penelitian
ini terdiri dari empat perusahaan perbankan, KBMI 4, dengan teknik
sampling jenuh. Data yang digunakan adalah data sekunder. Metode
analitis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier
berganda. Hasil menunjukkan bahwa model terbaik adalah Common
Effect Model (CEM) menggunakan perangkat lunak EViews 12. Hasil
menunjukkan bahwa inflasi dan suku bunga tidak memiliki efek
parsial terhadap harga saham, sementara Rasio Utang terhadap
Ekuitas (DER) memiliki efek. Secara bersamaan, inflasi, suku bunga,
dan Rasio Utang terhadap Ekuitas (DER) mempengaruhi harga saham
perusahaan perbankan KBMI 4 di Bursa Efek Indonesia.
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PENDAHULUAN

Sektor perbankan memiliki peran strategis dalam perekonomian nasional dan pasar
modal Indonesia. Pergerakan harga saham perbankan mencerminkan kepercayaan investor
terhadap stabilitas sistem keuangan dan kinerja perusahaan. Harga saham perbankan
dipengaruhi oleh faktor makroekonomi seperti inflasi dan suku bunga, serta faktor internal
perusahaan yang tercermin melalui struktur permodalan, salah satunya Debt to Equity Ratio
(DER).

Fenomena empiris menunjukkan bahwa perubahan inflasi dan suku bunga tidak selalu
diikuti oleh perubahan harga saham perbankan secara signifikan, khususnya pada bank-bank
besar kelompok KBMI 4. Kondisi ini mengindikasikan adanya perbedaan respon investor
terhadap informasi makroekonomi dan faktor fundamental perusahaan. Oleh karena itu,
penelitian ini penting untuk mengkaji pengaruh inflasi, suku bunga, dan DER terhadap harga
saham sektor perbankan KBMI 4 di Bursa Efek Indonesia selama periode 2015-2024.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif.
Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari Bank Indonesia, Bursa
Efek Indonesia, dan laporan keuangan tahunan bank. Sampel penelitian terdiri dari empat
bank yang tergolong dalam kelompok KBMI 4, yaitu Bank Mandiri, Bank BNI, Bank BRI,
dan Bank BCA, dengan teknik sampling jenuh.

Metode analisis data yang digunakan adalah regresi data panel. Pemilihan model
estimasi dilakukan melalui uji Chow, uji Hausman, dan uji Lagrange Multiplier, dengan
model terbaik yang digunakan adalah Common Effect Model (CEM). Pengolahan data
dilakukan menggunakan perangkat lunak EViews 12.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil analisis regresi data panel menunjukkan bahwa secara parsial inflasi dan suku
bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham sektor perbankan KBMI 4.
Sebaliknya, Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga
saham. Sementara itu, hasil uji simultan menunjukkan bahwa inflasi, suku bunga, dan DER
secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham sektor perbankan.
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Pembahasan

Tidak signifikannya pengaruh inflasi dan suku bunga terhadap harga saham perbankan
menunjukkan bahwa selama periode penelitian, khususnya pada fase stabilisasi moneter,
tekanan makroekonomi relatif terkendali. Bank-bank KBMI 4 memiliki kemampuan dalam
mengelola dampak inflasi dan perubahan suku bunga melalui penyesuaian suku bunga kredit,
pendapatan berbasis fee, serta stabilitas dana pihak ketiga.

Sebaliknya, DER yang berpengaruh negatif dan signifikan mengindikasikan bahwa
investor lebih memperhatikan struktur permodalan dan tingkat risiko keuangan perusahaan.
Semakin tinggi DER, semakin besar risiko yang ditanggung perusahaan, sehingga berdampak
pada penurunan minat investor terhadap saham perbankan.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa inflasi dan suku bunga tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham sektor perbankan KBMI 4, sedangkan Debt to
Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan. Secara simultan, ketiga variabel
tersebut berpengaruh terhadap harga saham. Temuan ini menunjukkan bahwa faktor
fundamental internal perusahaan lebih dominan dibandingkan faktor makroekonomi dalam
memengaruhi harga saham perbankan..
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